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Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$14,689,736.50 27.57% $1,434,028,818 1.44%
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Volumen Mensual

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 30031 de diciembre de  2003

HECHO RELEVANTE DE ECONO-
FINANZAS, S.A.

Mediante  anuncio  publ icado en  un
periódico  de la  local idad,  Econo-
Finanzas ,  S.A.  comunica que “en
cumpl imiento  de  lo  establecido en
la  Secc ió n 9 de  l o s t é rmin os y
condic iones de los Bonos Corpora-
t i vos Econo-Finanzas ,  S.A.  has ta
por  US$30,000,000.00 con fecha  de
emisión 25 de noviembre de 1999,
cuya ofer ta  públ ica  fue  autor izada
mediante la  resolución CNV 136-99
del  26  de  octubre de  1999 de  la
Co mi sió n Nac i ona l  de  Valo re s ,
Econo-Finanzas,  S.A.  se  complace
en anunciar  que e l  d ía  15  de dic iem-
bre de  2003,  en  horas de  la  tarde en
sus of ic inas pr incipales ubicadas en
el  Edif ic io  Siglo  XXI en la  Avenida
Ri ca rd o J .  Al fa ro ,  C iu dad de
Panamá y  ante  la  presencia  del  Li -
cenc iado Rubén E l í as Rodr íguez ,
actuando en representación de la
No ta r ía  T er ce ra  de l  Ci rcu i t o  de
Panamá,  se l levó a cabo e l  sor teo
pa ra  l a  se l ecc ió n de
US$8 ,5 00 , 00 0 .0 0 en t r e tod os l o s
tenedores,  cuyos bonos serán  red-
imidos e l  d ía  31 de diciembre  de
2003.   El  sor teo  d io  como resul tado
la  redención de US$8,500,000.00 en
valores en  custodia  de  la  Centra l
Lat inoamericana de Valores,  S .A.
(LATINCLEAR).”

GRUPO WALL STREET SECURITIES,
S.A. ANUNCIA REUNION EXTRAOR-

DINARIA DE ACCIONISTAS

Mediante anuncio publicado en un periódico
de la localidad señala que: “Grupo Wall
Street Securities, S.A. informa a todos los
accionistas la celebración de la Reunión
Extraordinaria de Accionistas de Grupo
Wall Street Securities, S.A. que tendrá lugar
en las oficinas de Wall Street Securities,

Planta Baja, Calle Aquilino de la Guardia y
Calle 48 Bella Vista, ciudad de Panamá,
República de Panamá, el viernes 9 de enero
de 2004 a las 10:00 a.m., para tratar los
siguientes asuntos:

1.  Informe del Presidente.
2.  Dividendos a los accionistas registrados
al 31 de diciembre de 2003, según anuncio.
3.  Lo que propongan los señores Ac-
cionistas.

Panamá, 31 de diciembre de 2003.  Fdo.
Arturo Tapia V.-Presidente.”

PRIMERA SUBASTA DEL AÑO 2004
DE NOTAS DEL TESORO

Mediante anuncio publicado en un per-
iódico de la localidad, el Gobierno de la
República de Panamá anunció la subasta
pública de  una  nueva emisión de Notas
del Tesoro.

La primera subasta de esta emisión se
llevará a cabo el día 13 de enero de 2003
por un monto indicativo de US$10 mil-
lones, con un plazo de 5 años y
vencimiento el 16 de enero de 2009, en
denominaciones de US$1,000 y sus múlti-
plos, el cupón de esta emisión será de
5.25%.

Los valores arriba descritos serán ofreci-
dos públicamente mediante Subasta
Pública, a través de la Bolsa de Valores
de Panamá, S.A.  Los intereses serán pa-
gaderos en forma semestral, a partir de la
fecha de emisión sobre la base de 30/360
y un solo pago de capital al vencimiento.
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2002 31/12/03 %

100.11 8.95  8.95%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES ENERO 2004

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.7567% 25

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 7.8609% 25

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) 9.0700% 25

FINANCIERA MERCANTIL, S.A.  * 8.2500% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 30

H. TZANETATOS, S.A. 3.7500% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 8.0000% 2

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 14.0000% 2

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 8.2500% 2

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.2500% 2

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.7500% 2

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 2

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30

*  Emitido con el nombre de COFISESA
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Actividad del  16 al 31 de diciembre de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrendadora Centroamericana 5.00% 27/05/04 $10,000.00 100.00% 31/12/03
Arrendadora Latinoamericana 4.00% 03/06/04 $3,000,000.00 100.00% 17/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 20/11/04 $520,000.00 100.00% 29/12/03

BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 23/12/06 $5,975,000.00 100.00% 31/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.25% 23/12/07 $4,820,000.00 100.00% 26/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $4,915,000.00 100.00% 30/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.75% 23/12/09 $4,800,000.00 100.00% 23/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $5,305,000.00 100.00% 30/12/03
IV Fideicomiso 6.50% 02/10/32 $1,000,000.00 100.00% 26/12/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $7,113,000.00 104.75% 26/12/03
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $3,000,000.00 104.25% 22/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 16/07/04 $1,000,000.00 98.546% 16/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 18/06/04 $15,000,000.00 98.76% 16/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 26/03/04 $1,000,000.00 99.429% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 20/08/04 $1,000,000.00 98.294% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 17/09/04 $1,000,000.00 98.07% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 23/04/04 $1,000,000.00 99.253% 18/12/03

RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 7.5% 30 días $208,078.64 22/12/03
Financiera Automotríz, S.A. 6% 56 días $102,250.80 18/12/03
República de Panamá 3.5% 20 días $1,250,000.00 19/12/03

Mercado Accionario del 16 al 31 de diciembre de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Central Lat. de Valores LATI 100.00 100.00 100.00 100 100 10,000.00 19/12/03
Grupo ASSA, S.A. ASSA 21.70 21.30 21.70 1,018 1,268 $27,415.60 23/12/03
Primer Banco del Istmo  BIST    14.50 14.10 14.50 381 2,063 $29,240.70 19/12/03
Empresa General de Invs.  EGIN 21.10 21.10 21.10 45 37,728 $796,060.80 31/12/03
Grupo Financiero Continental GFCO 14.00 13.60 14.00 1,500 4,500 $62,400.00 26/12/03
Multiholding Corporation MHCO 18.80 18.50 18.70 2,123 2,558 $47,777.60 29/12/03
Panaholding Group, S.A. PANH 3.00 2.80 3.00 5,633 45,633 $128,899.00 17/12/03
TOTAL 93,850 $1,101,793.70

ACCIONES PREFERENTES
Primer Banco del Istmo BIST 101.00 100.50 101.00 100 2,100 211,100.00 26/12/03

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.05 10.00 10.00 10,000 37,562 $376,265.70 30/12/03
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.04 10.00 10.00 159,273 265,959 $2,660,281.36 31/12/03
Panama Fixed Inc Fund    INFPFIF 10.22 10.22 10.22 18,176 185,722.37 $185,722.37 16/12/03
Pma Fixed Inc Fund II       INFPIFII 10.23 10.22 10.23 19,549 22,681 $231,993.27 26/12/03

511,924.37 $3,454,262.70
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 30 de diciembre de 2003

INDICADORES ECONOMICOS
S e c to re s/ In d ic a d o r U n id a d P e r ío d o 2 0 0 2 2 0 0 3 % d e  v a ria c ió n

A g ro p e c u a rio
E x p o rta c ió n  d e  B a n a n o s M illo n e s  d e  K ilo s  N e to s E n e ro -s e p t ie m b re 3 1 6 .8 2 7 4 .3 -1 3 .4
E x p o rta c ió n  d e  C a m a ro n e s M illo n e s  d e  K ilo s  N e to s E n e ro -s e p t ie m b re 4 .3 5 .2 2 1 .5
S a c rific io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -s e p t ie m b re 213,270 202,558 -5 .0

In d u str ia  M a n u fa c tu re ra
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó lic a s m ile s  d e  lit ro s E n e ro -s e p t ie m b re 1 0 6 ,3 5 3 1 1 4 ,3 9 0 7 .6
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m ile s  d e  lit ro s E n e ro -s e p t ie m b re 9 7 ,5 1 9 1 0 5 ,2 1 6 7 .9

C o n stru c c ió n
V a lo r d e  lo s  p e rm is o s m illo n e s  d e  B / . E n e ro -s e p t ie m b re 2 4 1 .4 4 1 7 .0 7 2 .7
P ro d u c c ió n  d e  c o nc re to  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro -s e p t ie m b re 3 8 5 ,5 4 7 5 2 9 ,6 8 4 3 7 .4

H o te le s y  R e sta u ra n te s
E n t ra d a  d e  tu ris ta  a l p a ís m ile s  d e  pe rs o n a s E n e ro -s e p t ie m b re 3 6 5 4 0 3 1 0 .4
G a s to s  e fe c tu a d o s ,  to ta l m illo n e s  d e  B / . E n e ro -s e p t ie m b re 387.6 4 3 0 .0 1 0 .9
O c u p a c ió n  h o te le ra e n  p o rc e n ta je E n e ro -s e p t ie m b re 3 4 .5 3 7 .6 9 .0

C o m e rc io  Ex te rio r
Im p o rta c ion e s m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - s ep t ie m b re 2 ,1 7 1 .6     2 ,2 6 6 .8      4 .4
E x p o rta c ió n m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - s ep t ie m b re 5 7 2 .4       5 7 2 .7        0 .1
Im p o rta c ion e s  Zo n a  L ib re  de  C o ló n m illo n e s  d e  B / . E n e ro -s e p t ie m b re 3 ,3 4 7 .5     2 ,8 9 2 .9      -1 3 .6
R e e x p o rta c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m illo n e s  d e  B / . E n e ro -s e p t ie m b re 3 ,5 4 6 .0     3 ,1 1 2 .9      -1 2 .2

C a n a l  d e  P a n a m á
Trá n s ito  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a lto  c a la d o E n e ro -s e p t ie m b re 8 ,9 9 4 8 ,8 3 8 -1 .7
In g re s o  p o r p e a je m illo n e s  d e  B / . E n e ro -s e p t ie m b re 4 4 0 .3 5 0 0 .2 1 3 .6

S iste m a  B a n c a r io
C a rte ra  c re d it ic ia m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 1 5 ,8 4 2 .0 1 5 ,7 2 8 .0 -0 .7
   C ré d ito s  In te rn o s m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 11,630.0 1 1 ,8 7 5 .0 2 .1
   C ré d ito s  E x te rn o s m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 4,212.0 3 ,8 5 3 .0 -8 .5
D e p ó s ito s m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 1 8 ,4 0 5 .0 1 9 ,0 3 6 .0 3 .4
    D e p ó s ito s  in te rn o s m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 13,119.0 1 3 ,0 1 7 .0 -0 .8
    D e p ó s ito s  e x te rn o s m illo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 5,286.0     6 ,0 1 9 1 3 .9

S e c to r  P ú b l ic o
In g re s o s  To ta le s m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 2 ,0 1 9 .0     1 ,6 5 4 .4      -1 8 .1
In g re s o s  C o rrie n te s m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 1 ,0 2 0 .4     1 ,0 6 2 .8      4 .2
    In g re s o s  Trib u ta rio m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 6 5 7 .2       6 9 9 .2 6 .4
    In g re s o s  N o  t rib u ta rio s m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 3 0 6 .8       2 8 4 .9 -7 .1
Im p u e s to  ITB M  (D e c la ra c ión  ve n ta ) m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 4 3 .8 5 7 .0 3 0 .2
In g re s o s  de  C a p ita l m illo n e s  d e  B / . E n e ro  - a go s to 9 4 7 .9 5 8 8 .2        -3 7 .9

P re c io s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 S e p t ie m b re 1 1 5 .7 1 1 7 .3 1 .4
Fu e n te : Ela b o r a d o  p o r  la  B V P c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  Co n tr a lo r ía  G e n e ra l d e  la  Re p ú b lic a  ( n o v ie mb r e  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 34,789,549.00                      51                                               Público 30,311,285.00         45                                                         
Mercado Secundario 30,683,892.40                      45                                               Privado 37,658,142.46         55                                                         
Recompras 2,495,986.06                        4                                                 Total 67,969,427.46      100                                                      

Total 67,969,427.46                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 3,580,000.00                        5                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 26,815,000.00                      -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 60,000.00                0                                                           
Valores del Estado 30,311,285.00                      45                                               181 a 360 días 3,520,000.00           12                                                         
Acciones 1,101,793.70                        2                                                 de 1 a 3 años 5,975,000.00           20                                                         
Acciones de Fondos 3,454,262.70                        5                                                 de 3 a 5 años 9,735,000.00           32                                                         
Acciones preferentes acumulativas 211,100.00                           más de 5 años 11,105,000.00         37                                                         
Recompras 2,495,986.06                        4                                                 Total 30,395,000.00      100                                                      

Total 67,969,427.46                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
20 días 3.5000%
30 días 7.5000%
56 días 6.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 16 de diciembre de 2003
Monto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 9,000,000.00                              
No Competitiva privada 1,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 5,000,000.00                              

Promedio 15,000,000.00                            98.76 2.484 126
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO
AL  31 DE DICIEMBRE DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE 
BOLSA

Cía. Administradora (SUCASA) Bonos Corp.      10 años 7.00% US$12MM BG Investment

TOTAL US$12MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

No Auditados al 30 de septiembre de 2003

Coca Cola de Panamá, S.A.

Auditados al 30 de Septiembre de 2003

Varela Hermanos, S.A.
Empresas Tagarópulos, S.A.
Financiera Automotríz, S.A.
Panameña de Motores, S.A.
Rey Holdings Corporation
Agroindustrial Rey, S.A.
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