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Volumen Quincenal

US$67,969,427.46

% de
Cambio

% de Cambio al
Fecha’03 vs ‘02

Total Acumulado
2003

Cambio vs
quincena anterior

27.57% 1.44%

$14,689,736.50 $1,434,028,818

Volumen Diario de la Quincena

16/12/03 al 31/12/03

Millones de Détares
Milones

Volumen Mensual

Miliones de délares
Millones

Dic-03

HECHO RELEVANTE DE ECONO-
FINANZAS, S.A.

Mediante anuncio publicado en un
periédico de la localidad, Econo-
Finanzas, S.A. comunica que “en
cumplimiento de lo establecido en
la Seccion 9 de los términos y
condiciones de los Bonos Corpora-
tivos Econo-Finanzas, S.A. hasta
por US$30,000,000.00 con fecha de
emision 25 de noviembre de 1999,
cuya oferta publica fue autorizada
mediante la resoluciéon CNV 136-99
del 26 de octubre de 1999 de la
Comisiéon Nacional de Valores,
Econo-Finanzas, S.A. se complace
en anunciar que el dia 15 de diciem-
bre de 2003, en horas de la tarde en
sus oficinas principales ubicadas en
el Edificio Siglo XXI en la Avenida
Ricardo J. Alfaro, Ciudad de
Panama y ante la presencia del Li-
cenciado Rubén Elias Rodriguez,
actuando en representacién de la
Notaria Tercera del Circuito de
Panama, se llevo a cabo el sorteo
para la seleccion de
US$8,500,000.00 entre todos los
tenedores, cuyos bonos serdn red-
imidos el dia 31 de diciembre de
2003. EI sorteo dio como resultado
la redencion de US$8,500,000.00 en
valores en custodia de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A.
(LATINCLEAR).”

GRUPO WALL STREET SECURITIES,
S.A. ANUNCIA REUNION EXTRAOR-
DINARIA DE ACCIONISTAS

Mediante anuncio publicado en un peridédico
de la localidad sefala que: “Grupo Wall
Street Securities, S.A. informa a todos los
accionistas la celebracion de la Reunion
Extraordinaria de Accionistas de Grupo
Wall Street Securities, S.A. que tendra lugar
en las oficinas de Wall Street Securities,

Planta Baja, Calle Aquilino de la Guardia y
Calle 48 Bella Vista, ciudad de Panama,
Republica de Panama, el viernes 9 de enero
de 2004 a las 10:00 a.m., para tratar los
siguientes asuntos:

1. Informe del Presidente.

2. Dividendos a los accionistas registrados
al 31 de diciembre de 2003, segiin anuncio.
3. Lo que propongan los sefiores Ac-
cionistas.

Panama, 31 de diciembre de 2003.
Arturo Tapia V.-Presidente.”

Fdo.

PRIMERA SUBASTA DEL ANO 2004
DE NOTAS DEL TESORO

Mediante anuncio publicado en un per-
i0dico de la localidad, el Gobierno de la
Republica de Panamé anuncié la subasta
publica de una nueva emision de Notas
del Tesoro.

La primera subasta de esta emision se
llevara a cabo el dia 13 de enero de 2003
por un monto indicativo de US$10 mil-
lones, con un plazo de 5 afios y
vencimiento el 16 de enero de 2009, en
denominaciones de US$1,000 y sus multi-
plos, el cup6n de esta emision serd de
5.25%.

Los valores arriba descritos seran ofreci-
dos publicamente mediante Subasta
Publica, a través de la Bolsa de Valores
de Panama, S.A. Los intereses seran pa-
gaderos en forma semestral, a partir de la
fecha de emision sobre la base de 30/360
y un solo pago de capital al vencimiento.

— INDICE

Glosas
Pago de Cupones Enero 2004
Indicadores del Mercado Accionario

Actividad de la Quincena y Mercado Accionario
Estadisticas de la Quincena e Indicadores Econémicos
Estados Financieros Recibidos, Emisiones en Tramite y por Redimir

(S 5T NISU N}




PAGO DE CUPONES ENERO 2004

Bonos Corporativos

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30
BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.7567% 25
HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 7.8609% 25
HSBC INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) 9.0700% 25
FINANCIERA MERCANTIL, S.A. * 8.2500% 30
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 30
H. TZANETATOS, S.A. 3.7500% 25
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 8.0000% 2

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 14.0000% 2

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 8.2500% 2

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.2500% 2

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.7500% 2

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 2

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30
WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30

* Emitido con el nombre de COFISESA
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Actividad del 16 al 31 de diciembre de 2003

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrendadora Centroamericana 5.00% 27/05/04 $10,000.00 100.00% 31/12/03
Arrendadora Latinoamericana 4.00% 03/06/04 $3,000,000.00 100.00% 17/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 20/11/04 $520,000.00 100.00% 29/12/03
BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 23/12/06 $5,975,000.00 100.00% 31/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.25% 23/12/07 $4,820,000.00 100.00% 26/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $4,915,000.00 100.00% 30/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 7.75% 23/12/09 $4,800,000.00 100.00% 23/12/03
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $5,305,000.00 100.00% 30/12/03
IV Fideicomiso 6.50% 02/10/32 $1,000,000.00 100.00% 26/12/03
VALORES DEL ESTADO
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  6.75% 14/03/07 $7,113,000.00 104.75% 26/12/03
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  7.25% 12/07/05 $3,000,000.00 104.25% 22/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 16/07/04 $1,000,000.00 98.546% 16/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 18/06/04 $15,000,000.00 98.76% 16/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 26/03/04 $1,000,000.00 99.429% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 20/08/04 $1,000,000.00 98.294% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 17/09/04 $1,000,000.00 98.07% 18/12/03
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 23/04/04 $1,000,000.00 99.253% 18/12/03
RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 7.5% 30 dias $208,078.64 22/12/03
Financiera Automotriz, S.A. 6% 56 dias $102,250.80 18/12/03
Republica de Panama 3.5% 20 dias $1,250,000.00 19/12/03
Mercado Accionario del 16 al 31 de diciembre de 2003
Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES
Central Lat. de Valores LATI 100.00 100.00 100.00 100 100 10,000.00 19/12/03
Grupo ASSA, S.A. ASSA  21.70 21.30 21.70 1,018 1,268 $27,415.60 23/12/03
Primer Banco del Istmo BIST 14.50 14.10 14.50 381 2,063 $29,240.70 19/12/03
Empresa General de Invs. EGIN 21.10 21.10 21.10 45 37,728 $796,060.80 31/12/03
Grupo Financiero Continental GFCO  14.00 13.60 14.00 1,500 4,500 $62,400.00 26/12/03
Multiholding Corporation MHCO 18.80 18.50 18.70 2,123 2,558 $47,777.60 29/12/03
Panaholding Group, S.A. PANH 3.00 2.80 3.00 5,633 45,633 $128,899.00 17/12/03
TOTAL 93,850 $1,101,793.70
ACCIONES PREFERENTES
Primer Banco del Istmo BIST 101.00 100.50 101.00 100 2,100 211,100.00 26/12/03
ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund BFBONDFA 10.05 10.00 10.00 10,000 37,562 $376,265.70 30/12/03
Banistmo Bond Fund I BFBOND2A 10.04 10.00 10.00 159,273 265,959  $2,660,281.36 31/12/03
Panama Fixed Inc Fund INFPFIF 10.22 10.22 10.22 18,176 185,722.37 $185,722.37 16/12/03
Pma Fixed Inc Fund II INFPIFII 10.23 10.22 10.23 19,549 22,681 $231,993.27 26/12/03
511,924.37  $3,454,262.70




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 16 al 30 de diciembre de 2003

lumen Negociado por Mercado

Monto (en US$)

Volumen Negociado por Sector

Mercado Porcentaje Sector Porcentaje

Monto (en US$)

Mercado Primario 34,789,549.00 51 Publico 30,311,285.00 45
Mercado Secundario 30,683,892.40 45 Privado 37,658,142.46 55
Recompras 2,495,986.06 4 Total 67,969,427.46 100
Total 67,969,427.46 100
Vencimiento de Valores
Ins trumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento  Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 3,580,000.00 5 0a 60 dias -
Bonos 26,815,000.00 - 61 a 90 dias -
Papeles Comerciales - - 91 a 180 dias 60,000.00 0
Valores del Estado 30,311,285.00 45 181 a 360 dias 3,520,000.00 12
Acciones 1,101,793.70 2 de 1a 3 afos 5,975,000.00 20
Acciones de Fondos 3,454,262.70 5 de 3a5afos 9,735,000.00 32
Acciones preferentes acumulativas 211,100.00 mas de 5 aios 11,105,000.00 37
Recompras 2,495,986.06 4 Total 30,395,000.00 100
Total 67,969,427.46 100

Rendimiento de las Recompras, segiin vencimiento

Vencimiento Rendimiento
20 dias 3.5000%
30 dias 7.5000%
56 dias 6.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 16 de diciembre de 2003
Monto subastado: US$15,000,000.00

Precio promedio (%)

Monto adjudicado (en US$) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 aiio (BP'S)

Competitiva 9,000,000.00
No Competitiva privada 1,000,000.00
No Competitivo gobierno 5,000,000.00
Promedio 15,000,000.00 98.76 2.484 126

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

Sectores/Indicador
Agropecuario
Exportacién de Bananos
Exportacion de Camarones
Sacrificio de ganado vacuno
Industria Manufacturera
Producciéon de bebidas alcohélicas
Producciéon de cervezas
Construccién
Valor de los permisos
Produccién de concreto premezclado
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais
Gastos efectuados, total
Ocupacion hotelera
Importaciones
Exportacion
Importaciones Zona Libre de Colén
Reexportaciones Zona Libre de Coldén
Canal de Panama
Transito de naves
Ingreso por peaje
Sistema Bancario
Cartera crediticia
Créditos Internos
Créditos Externos
Depésitos
Depdsitos internos
Depodsitos externos
Ingresos Totales
Ingresos Corrientes
Ingresos Tributario
Ingresos No tributarios
Impuesto ITBM (Declaracion venta)
Ingresos de Capital

Indice de Precio al Consumidor

Unidad

Millones de Kilos Netos
Millones de Kilos Netos
cabezas

miles de litros
miles de litros

millones de B/.
metros cubicos

miles de personas
millones de B/.
en porcentaje

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

numero de barcos de alto calado

millones de B/.

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

1987 = 100

Periodo

Enero-septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero - septiembre
Enero - septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre

Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto

Septiembre

2002 2003

316.8 274.3
4.3 5.2
213,270 202,558
106,353 114,390
97,519 105,216
241.4 417.0
385,547 529,684
365 403
387.6 430.0
34.5 37.6
2,171.6 2,266.8
572.4 572.7
3,347.5 2,892.9
3,546.0 3,112.9
8,994 8,838
440.3 500.2
15,842.0 15,728.0

11,630.0 11,875.0

4,212.0 3,853.0
18,405.0 19,036.0

13,119.0 13,017.0

5,286.0 6,019

2,019.0 1,654.4
1,020.4 1,062.8
657.2 699.2
306.8 284.9
43.8 57.0
947.9 588.2
115.7 117.3

72.7
37.4

10.4
10.

©

-13.
-12

SRS

-1.7
13

2

-0.

-8

-0
13.

-18.

-7.

30
-37.

fe2]
©ON =2 DN

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (noviembre de 2003)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

No Auditados al 30 de septiembre de 2003

Coca Cola de Panama, S.A.

Auditados al 30 de Septiembre de 2003

Varela Hermanos, S.A.
Empresas Tagaropulos, S.A.
Financiera Automotriz, S.A.
Panamena de Motores, S.A.

Rey Holdings Corporation
Agroindustrial Rey, S.A.

GRAFICA MONTO NEGOCIADO 1999-2003

16800

1400 —

1200 —

1000 —
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800 —

600 = : : :
1999 2000 2001 2002 2003

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE
BOLSA

Cia. Administradora (SUCASA)  Bonos Corp. 10 afios 7.00% US$12MM BG Investment

TOTAL US$12MM

La Gaceta Bursatil La Gaceta Bursatil, (c) 2003,

@ Publicaciéon Quincenal de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,

al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de Panama o e-mail:

bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com

Editado por la Bolsa de Valores de Panama4, S.A. BVP.

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

Prohibida su reproduccion total o

parcial sin el consentimiento de la
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